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Los primeros dividendos durante 8 afios

El segundo banco mayor de Alemania, Commerzbank ha decidido pagar dividendos de 0,2 euros por
accion por primera vez desde 2007. Su rentabilidad neta de 9 meses en el afno 2015 se ha aumentado
en 62,5% en comparacion con el mismo periodo del afio pasado y ha llegado a 853 millones de euros.
De acuerdo con las cotizaciones actuales, la rentabilidad de dividendos puede llegar a 2%. La fecha del
cierre del registro todavia no se ha anunciado, pero normalmente esto tiene lugar en febrero-marzo.

¢, Seguiran creciendo las cotizaciones de Commerzbank?

Desde el comienzo del afio corriente, las cotizaciones del banco han caido en un 4%. Mientras que el
indice DAX, en el que se incluyen, se ha crecido en un 11,6%. Creemos que las acciones de
Commerzbank parecen infravaloradas. La correlacion de la capitalizacién de mercado al valor contable
(P/B) es de 0,45. Es casi 2 veces mas baja que la de los bancos similares en la Unién Europea (0,87).
Probablemente el retraso del crecimiento de las cotizaciones en parte se debia a la renuncia prevista
del jefe de Commerzbank Martin Blessing en octubre del proximo afo. Su sucesor todavia no es
conocido, pero pronto se realizara.
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En el marco temporal diario, CBK:D1 se encuentra en la tendencia ascendente, pero por debajo de su
media movil de 200 dias. Los indicadores Parabolic y MACD demuestran sefales de compra. RSI crece
y no ha llegado a la zona de sobrecompra. No se nota ninguna divergencia. Las lineas de Bollinger
estan expandiendo que puede significar una volatilidad alta. Ellas tienen una inclinacién hacia arriba.
Las ultimas dos velas se han formado por encima de la linea de Bollinger, que puede significar una
sefal adicional de crecimiento. No excluimos el desarrollo de una tendencia alcista, si las acciones de
Commerzbank superan su maximo del 2 de noviembre, cuando fue anunciado sobre el pago de
dividendos: 10,83. Este nivel puede ser utilizado como un punto de entrada. La limitacion preliminar de
los riesgos es posible por debajo de la linea de tendencia y dos fractales inferiores — 9,8. Después de la
apertura de la orden pendiente, movemos el stop tras las senales de Bollinger y Parabolic hasta el
siguiente minimo fractal. De este modo, cambiamos la correlacién potencial de ganancia/pérdida a
nuestro favor. Los comerciantes mas cautelosos después de la transaccién pueden pasar al grafico de
cuatro horas y colocar stop-loss, moviendolo en la direccién del movimiento. Si el precio supera el nivel
del stop (10,83), sin activar la orden (9,8), se recomienda eliminar la posicion: en el mercado tienen
lugar cambios internos que no han sido tomados en consideracion.

Posicién Compra

Buy stop por encima de 10,83

Stop loss por debajo de 9,8




